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Dlhova zahuba sa nezadrzatel’ne Siri

Uvod tyzdia kongiaceho 18.ho méja sa niesol vo velmi negativnom
tone. Smer trhov stale diktuje Grécko, kde sa politici nedokazali
dohodnuit’ na zostaveni vlady a tak krajinu cakaju d’alSie volby v juni.
Hlava Eurdpskej centralnej banky po prvy krat naznacil, ze odchod
Grécka z Eurozony je mozny. Podobné vyhlasenia sme poculi aj od
d’alsich politickych predstavitel'ov naprie¢ Eurdpou. Situdciu sa snazila
zachranit’ nemecka kancelarka Merkelova, ktora Grékov podrzala a chce
aby zostali v Eurozone. Investori tak boli sklamani a ocenili to silnym
vypredajom rizikovych aktiv a nakupom amerického dolara, japonského
jenu a bezpe¢nych dlhopisov.

V utorok ratingova agentra Moodys znizila rating 26 talianskym
bankdm. Ako dovod uviedla recesiu ekonomiky a narast zlych tverov.
Z makrodat zaujalo HDP Nemecka. To rastlo za prvy kvartal 2012
tempom 0.5 percenta apotvrdzuje tak povest lidra v regione
a narastajucu divergenciu v Europe. V stredu Europska centralna banka
zastavila refinanéné operacie s niektorymi gréckymi bankami, ktoré boli
podl'a centralnej banky prili§ rizikové. To tak opat privolalo na trhy
paniku a predaje na trhoch. Situacia sa nezmenila pocas §tvrtkového
obchodovania. Situacia sa zhorSovala na eurépskom dlhopisovom trhu,
kde sme videli nové rekordné minima vynosov nemeckych dlhopisov,
naopak talianske sa dostali opdt’ nad 6 percent. Potvrdzuja tak obavy, ze
dlhova chripka sa §iri a do centra pozornosti sa dostavaju vel'ké eurdpske
krajiny ako Taliansko a Spanielsko. Ich dlhopisy st predavané a to tak
tlaci na rast ich vynosov. Pozitivna nalada po druhom kole dlhodobej
refinan¢nej operacie od ECB st tak uz pre¢ a na trhy sa vracia realita.

Sklamal aj Prieskum Philadelpského Fedu, ktory vysiel vyrazne pod
ocakavania analytikov 10.00 bodu. Prieskum bol na urovni -5.8 bodu
a rozburil tak o¢akavania akcie zo strany Fedu. V piatok bola udalost'ou
dna jednoznacne Facebook. Obchodovanie s akciami bolo omeskané, po
otvoreni akcie vyskocili na 42 dolarov, nasledne poklesli na 38 usd, teda
alokaénu cenu a odtial’ rastli na ... Celkovo sme tak videli silné poklesy
na vsetkych trhoch. Eurdpske akcie zatvorili v piatok na nasledovnych
urovniach: DAX 6271 eur, CAC 3008 eur, 5267 libier. Americkym
akciam nepomohol ani Facebook a zatvorili taktiez v ¢ervenom: SP500
1295 dolarov, DJIA 13369 dolarov, NAS 2478 dolarov. Z komoditného
trhu zaujalo zlato, ktoré sa odrazilo z dlhodobych minim na urovni 1530
dolarov za tréjsku uncu, avSak nedokazalo zatvorit nad cenou 1600
dolarov za trojsku uncu. Americkd ropa WTI taktiez pod tlakom,
zatvaracia cena v piatok: 91.78 dolarov za barel. Devizovy trh zazil
preferenciu bezpeéia a tak sme videli silné posilnenie japonského jenu
a amerického dolara: EURUSD zatvoril v piatok na 1.2780, GBPUSD na
1.5817, USDJPY na 79.02.

Minuly tyzden zaujali pohyby na akciach danych firiem: Man SE dostal
zl¢ interné hodnotenie firemnych procesov od vybranych analytickych
spoloénosti a to stiahlo akcie nadol 0 9.37 percenta. Telekom Austria
stratil 9.15 percenta po tom, ¢o sa na trh dostali Sumy o odstipeni
aktuadlneho CEO spolo¢nosti. Dalsi tyzdefi nas ¢akaju vysledky CPI
z Velkej Britanie, Predaje existujucich domov z USA, maloobchodné
trzby z Vel'kej Britanie, Rozhodnutie o Grokovych sadzbach od Bank of
Japan, HDP z Anglicka, objednavky tovarov dlhodobej spotreby z USA
a spotrebitel’ska dovera podl'a univerzity v Michigane
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Kurzy indexov aakcii su zatvaracie
hodnoty z predoslého obchodného dita

Index BODY % zmena za

Kurz
Spolo¢nost  Mena tyzden  rok

SR - SAX BODY 1944 -05 -154

CR - PX BODY 8688 -45 -30,2

CEZ czk 7100 -11 -249
Komeréni b. czk 32750 -2,8 -20,7
02 CzK 3740 -0,3 -9,3
Unipetrol CzK 169,0 -0,6 -7,1
NWR CZK 107,0 -9,3 -61,8
PL -WIG20 BoODY 2061,0 -54 -27,0
KGHM PLN 1194 -7,4 -344
PEKAO PLN 1330 -64 -22,2
PKN Orlen PLN 33,7 -32 -351
PKO BP PLN 31,0 -40 -291
HU - BUX BODY 16479,2 -4,8 -28,5
MOL HUF 157150 -4,8 -32,6
Mtelekom HUF 4280 -7,4 -20,1
OTP HUF 3429,0 -7,8 -438
Richter HUF 36600,0 1,1 2,8
AU - ATX BoDy 18941 -7,2 -31,3
Erste Bank EUR 14,3 -12,8 -57,2
Oomv AG EUR 221 -8,2 -249
Raiffeisen EUR 223 -125 -395
Telekom AU EUR 77 -53 -211
DE - DAX BODY 62712 -4,7 -14,1
E.ON EUR 152 -39 -253
Siemens EUR 66,0 -3,3 -28,1
Allianz EUR 753 -6,1 -22,1
FRA-CAC40 BoDY 3008,0 -39 -244
Total SA EUR 34,7 -14 -150
BNP Paribas EUR 26,2 -85 -50,9
Sanofi-Avent. EUR 54,0 -3,6 1,0
HOL - AEX BODY 288,8 -54 -17,3
Royal Dutch  EUR 24,7 -4,1 0,7
Unilever NV EUR 253 -3,2 11,3
BE -BEL20 BoDY 2073,9 -51 -2372
GDF Suez EUR 16,2 -45 -38,0
InBev NV EUR 53,4 -4,7 26,9
RO - BET BODY 46535 -7,4 -17,4
BRD RON 98 -44 -328
Petrom RON 0,3 -135 -16,7
BG - SOFIX BODY 3033 -0,1 -30,9
CB BACB BGN 3,9 0,0 -49,0
Chimimport BGN 1,1 -48 -67,6
Sl - SBI TOP BODY 568,9 -2,2 -26,3
Krka EUR 46,0 -1,1 -23.3
Petrol EUR 185,0 -2,6 -19,6
HR-CROBEX Boby 1733,3 -2,8 -219
Dom hold. HRK 89,2 -7,7 14,1

INA-I. nafte HRK  3681,5 2,3 -12,2
TR-ISE N.30 BODY 68056,2 -3,1 -12,3

Akbank TRY 6,2 -25 -146
iS Bankasi TRY 38 -59 -247
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